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La Performance des Fonds/SICAV 
 avant Impôt est Différente après Impôt 
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Les Comptes Défiscalisés 
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ÅIRA: Individual Retirement Account ($5,500-$6,500) 
 
Å401(k) ς 403(b) ($18,000-$22,000) 
 
ÅHSA: Health Savings Accounts ($3,400-$6,750) 

 
Å529 
 



Les Actions Dépassent les Obligations 
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$1 investi en action en 1900 est devenu plus de $10,000 en 2008 ($582 ajusté de ƭΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴ) 
$1 investi en obligation est devenu $9.9 ajusté de ƭΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴ 



Mais les Actions sont Plus Volatiles 
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[ΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Moyen Sous-Performe  
les Sicav/FCP de 2.4% 

Comparaison  des rendements  de 1983 à 2003 --- $100,000 investis  

$457,540 

$710,412 

Investisseur Moyen  Moyennes des fonds ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Américain 

Source: Dalbar 
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Les Sicav/FCP Sousperforment  
la Bourse de 2.7% 

Comparaison  des rendements  de 1983 à 2003 --- $100,000 investis  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
De 1988 à 2007, le rendement de ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ moyen fut de 4.5%. Le rendement du marché était de 11.8% par an. 
 
De 1980 à 2010, le rendement moyen des 401k était proche de 4%. Le rendement de la bourse était de 18% par an. 
 

 
 

 

$710,412 

$1,152,310 

 Moyennes des fonds ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Américain Bourse * 

Source: Dalbar 
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*Fond Indiciel US ou ETF/Tracker 



Mais Certains Fonds SurperformentΧ 
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Un Rendement de 8% Rapporte  
308% de plus en 30 Ans 

Ne pas investir (0% de rendement annuel) est un moyen sûr de perdre du fait de ƭΩƛƳǇŀŎǘ de ƭΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴ 

$300,000 

308% de plus!  

$1,223,459 
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Inflation 
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Coût de Procrastination ς 
Commencez !ǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛΗ 

$494,000 

$730,000 

48% de plus!  

$10,000 investis chaque année dès ŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛ pendant 10 ans à un taux de rendement annuel de 8%, 
créera 48% de valeur supplémentaire (ou $236,000 de plus) que ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ deux fois plus pendant 20 
ans mais en commençant dans 10 ans! 
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1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 1994-2008 

Return  

Intôl S&P 500 S&P 500 Mid 

Value 

S&P 500 Mid 

Growth 

Mid 

Value 

U.S. 

Bonds 

U.S. 

Bonds 

Mid 

Growth 

Mid 

Value 

Intôl Intôl Intôl U.S. 

Bonds 

Mid Value 

7.80% 37.60% 23.00% 34.40% 28.60% 51.30% 19.20% 8.40% 10.30% 42.70% 23.70% 13.50% 26.90% 11.60% 5.20% 8.65% 

                                

S&P 500 Mid 

Value 

Mid 

Value 

S&P 500 Intôl Intôl U.S. 

Bonds 

Mid 

Value 

Mid 

Value 

Intôl Intôl Mid 

Value 

Mid 

Value 

Mid 

Growth 

BFM BFM 

1.30% 34.90% 20.30% 33.40% 20.00% 27.00% 11.60% 2.30% -9.70% 38.60% 20.30% 12.70% 20.20% 11.40% -31.58% 6.73% 

                                

BFM Mid 

Growth 

Mid 

Growth 

Mid 

Growth 

Mid 

Growth 

S&P 500 BFM BFM BFM Mid 

Value 

Mid 

Growth 

Mid 

Growth 

S&P 500 U.S. 

Bonds 

S&P 500 S&P 500 

0.38% 34.00% 17.50% 22.50% 17.90% 21.00% -0.86% -8.56% -12.96% 38.10% 15.50% 12.10% 15.80% 7.00% -37.00% 6.46% 

                                

Mid 

Value 

BFM BFM BFM BFM BFM S&P 500 S&P 500 Intôl BFM BFM BFM BFM BFM Mid 

Value 

U.S. Bonds 

-2.10% 27.24% 14.08% 20.36% 16.06% 19.68% -9.10% -11.90% -15.90% 30.44% 14.94% 9.12% 15.58% 6.82% -38.40% 6.17% 

                                

Mid 

Growth 

U.S. 

Bonds 

Intôl U.S. 

Bonds 

U.S. 

Bonds 

Mid 

Value 

Mid 

Growth 

Mid 

Growth 

S&P 500 S&P 500 S&P 500 S&P 500 Mid 

Growth 

S&P 500 Intôl Mid Growth 

-2.20% 18.50% 6.00% 9.70% 8.70% -0.10% -11.80% -20.20% -22.10% 28.70% 10.90% 4.90% 10.70% 5.50% -43.40% 5.34% 

                                

U.S. 

Bonds 

Intôl U.S. 

Bonds 

Intôl Mid 

Value 

U.S. 

Bonds 

Intôl Intôl Mid 

Growth 

U.S. 

Bonds 

U.S. 

Bonds 

U.S. 

Bonds 

U.S. 

Bonds 

Mid 

Value 

Mid 

Growth 

Intôl 

-2.90% 11.20% 3.60% 1.80% 5.10% -0.80% -14.20% -21.40% -27.40% 4.10% 4.30% 2.40% 4.30% -1.40% -44.30% 3.58% 

                                

BFM est un portefeuille hypothétique composé des 5 classes ŘΩŀŎǘƛŦǎ. 

Faible 

Performance 

 

Bonne 

Performance 
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La Diversification est la Clé de la Réussite 
 



La Diversification est la Clé de la Réussite 
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74% de Gains en Plus en  
Diversifiant votre Portefeuille! 

 
Investment Annual return After 30 years 

Portfolio A $100,000 6% $574,349  

Portfolio B $20,000 0% $20,000  

$20,000 4% $64,868  

$20,000 6% $114,870  

$20,000 8% $201,253  

$20,000 12% $599,198  

Portfolio B Total  Average 6% $1,000,189  
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Mieux Vaut Acheter et  
Conserver que Spéculer 
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Le Dollar est Volatile (1 ϵ~$0.7 -$1.7)  
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Problèmes Spécifiques  des Expatriés  

ÅAllocation des actifs (action, obligation, immobilier, liquidités) 
 
ÅGestion des comptes en France et aux Etats-Unis 
 
ÅGestion du risque Euro Dollar ($0.7 - $1.7) 
 
ÅDéclarations Fiscales 
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Fiscalit é 

 

¸ Impact de la résidence fiscale aux Etats Unis 

 

¸ FATCA ς Foreign Account Tax Compliance Act 

 

 

© 2016 Bourbon Financial Management, LLC 

19 



ÅRésidence fiscale όάtƘȅǎƛŎŀƭ tǊŜǎŜƴŎŜ ¢ŜǎǘέΣ DǊŜŜƴ /ŀǊŘΣ 
PasseportΧύ 

 

Å Imposition des revenus mondiaux 

 

ÅFermeture des comptes en France 

 

Å5Ǌƻƛǘǎ ŘŜ 5ƻƴŀǘƛƻƴǎκ{ǳŎŎŜǎǎƛƻƴǎ όƴƻǘƛƻƴ ŘŜ άŘƻƳƛŎƛƭŜέ Ŝǘ 
ά¢ŀȄ wŜǎƛŘŜƴŎȅέύ 

 

ÅExit Tax 

 

Tax Impact of Moving to the U.S.  
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ÅDéclarations des comptes étrangers 

 

ÅFBAR (FinCen114 ς TD F 90-22.1) 

 

ÅFATCA (IRS Form 8938) 

 

ÅPFIC (IRS Form 8621)  

 

FATCA (HIRE Act of 2010)  
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ÅPénalités (FBAR: $10,000 par compte, jusquΩà $100,000 ou 
50% de la valeur, 10 ans de prison, 
http:// tinyurl.com/150pct-FBAR-Penalty ς C!¢/!Υ ϷрлΣлллΧύ 

 

ÅOVDP: Offshore Voluntary Disclosure Initiative (27.5%-50% 
de pénalités annuelle) - Streamlined Procedure 

FATCA (HIRE Act of 2010)  
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http://tinyurl.com/150pct-FBAR-Penalty
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http:// tinyurl.com/Tax-Update-Francais-Etats-Unis 

 

http:// tinyurl.com/BFM-Facebook 

 

http:// www.bourbonfm.com/blog 

 

 https://twitter.com/pbourbon 

 

 

En Savoir Plus  
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Patrick Bourbon  �² CFA  
 
 
Å 20 ans dôexp®rience 

Å Gère plusieurs milliards de dollars 

Å Fondateur de Bourbon Financial Management (2009) 

Å UBS Global Asset Management (2000 - 2010) 

Directeur, Analyste / Gestionnaire de SICAV/OPVCM 

Å Professeur Assistant Illinois Institute of Technology 

Å Fondateur dôun club dôinvestissement (1997) 

Å Chartered Financial Analyst (CFA - 2003) 

Å Master en finance (Chicago) 

Å Diplôme d'ingénieur (Paris) 
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